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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลำดหุน้สหรัฐฯ 

ปรับตัวลดลงจำกหุน้กลุ่มพลังงำนโดยรำคำ

น ้ำมันดบิเวสเท็กซัสลดลงถงึ 7% มำอยู่ที่

ระดับต ่ำกว่ำ 51 ดอลลำร์ต่อบำร์เรล จำก

ควำมกังวลว่ำโอเปคจะไม่ลดปริมำณกำร

ผลติน ้ำมัน ดำ้น Brexit ผูน้ ำประเทศในกลุม่

สหภำพยุโรปอนุมัตแิผนขอ้ตกลงออกจำก

สหภำพยโุรปเมือ่วำนนี้ ขณะทีต่ัวเลขดัชนี

ผูจั้ดกำรฝ่ำยจัดซือ้ลดลงมำอยูท่ีร่ะดับต ่ำสดุ

ในรอบ 47 เดอืน 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิยูโรอ่อนค่ำ 

เนื่องจำกตัวเลขเศรษฐกจิที่ออกมำต ่ำกว่ำ

ตลำดคำด ขณะที่เงินปอนด์ถูกกดดันจำก

ควำมไม่แน่นอนในประเด็น Brexit เมือ่วัน

ศกุร ์กอ่นทีป่ระเด็นดังกลำ่วจะผ่อนคลำยลง

ในวันอำทติย ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.18% มำอยู่ที่ระดับ 

33.05  

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: ดัชนีควำม

เชื่อมั่ นภำคธุ ร กิจของ เยอรมนี  เดือน

พฤศจกิำยน และค ำแถลงของประธำนอซีบีี

นำยดรำกี ้

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 23-Nov Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 275.65 0.37 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 932,986 42,185 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

23-Nov 1.29 1.47 1.61 1.71 1.89 2.03 2.29 2.50 2.73 2.97 3.10 3.17

Change (bps) -0.23 -0.26 -0.33 -0.13 -0.21 -0.10 -0.26 -0.01 -0.58 -2.13 -3.42 -4.38

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 23-Nov 1.52000 1.54902 1.57295 1.61267 1.75368 2.00000

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

23-Nov 1.30 1.39 1.39 1.43 26-Nov

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

23-Nov 1.94789 1.42518 1.50853 1.66390 23-Nov

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

26-Nov Bid/Ask 1.55/1.58 1.75/1.78 1.92/1.95
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ผูน้ าประเทศในกลุม่สหภาพยโุรป (อยี)ู อนุมตัแิผนขอ้ตกลงออกจากสหภาพยโุรปเมือ่วานนี ้โดยผูน้ ำ

ประเทศในอยี ู27 ประเทศไดอ้นุมัตแิผนทีส่หรำชอำณำจักรจะออกจำกอยีซู ึง่เป็นกรอบสนธสิัญญำกำรถอนตัว

จำกอยีู และควำมสัมพันธ์ในอนำคตกับอยีู อำท ิกำรยุตกิำรเคลื่อนยำ้ยแรงงำนเสรีและอ ำนำจในกำรออก

กฎหมำย อยำ่งไรก็ด ีขอ้ตกลงยังคงตอ้งผ่ำนกำรอนุมัตจิำกสภำของสหรำชอำณำจักรกอ่นในชว่งกลำงเดอืน

ธันวำคม ซึง่หำกแผนขอ้ตกลงไมผ่่ำนกำรอนุมัตจิำกสภำ อำจสง่ผลใหต้อ้งเผชญิกับกำรท ำประชำมตริอบ 2 

และควำมเสีย่งทีน่ำยกรัฐมนตรเีทเรซำ่ เมย ์ตอ้งออกจำกต ำแหน่ง 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ของยูโรโซนเดอืนพฤศจกิายนลดลงมาอยู่ท ีร่ะดบัต ่าสุดในรอบ 47 เดอืน 

ดัชนีฯ โดยรวมลดลงมำอยูท่ีร่ะดับ 52.4 จำกระดับ 53.1 ในเดอืนกอ่น และต ำ่กวำ่ทีต่ลำดคำดที ่53.0 ทัง้ดัชนี

ภำคอตุสำหกรรมและบรกิำรลดลง โดยดัชนีฯ ภำคอตุสำหกรรมลดลงมำที ่51.5 จำก 52.0 ในเดอืนกอ่น กำร

ผลติรถยนตช์ะลอตัวเนื่องจำกกำรบงัคับใชเ้กณฑก์ำรปลอ่ยมลพษิใหมแ่ละผลกระทบจำกสงครำมกำรคำ้ทีท่ ำ

ใหผ้ลผลติลดลง ดำ้นดัชนีในภำคบรกิำรปรับตัวลดลงมำอยูท่ี ่53.1 จำก 53.6 ในเดอืนกอ่น โดยมำจำกแรง

กดดันดำ้นรำคำที่สูงขึน้ และจำ้งงำนที่ขยำยตัวชะลอลง หำกพจิำรณำรำยประเทศ ดัชนีรวมชะลอลงใน

เยอรมนี ขณะที ่ทรงตัวในฝร่ังเศส 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมของสหรฐัฯ โดย Markit เดอืนพฤศจกิายนลดลง ดัชนีฯ 

ภำคอตุสำหกรรมลดลงมำอยู่ทีร่ะดับ 55.4 จำก 55.7 ในเดอืนกอ่นและถอืเป็นระดับต ่ำทีส่ดุในรอบ 3 เดอืน 

โดยในรำยละเอยีด ดัชนีดำ้นผลผลติถอืเป็นปัจจัยฉุดส ำคัญ โดยระดับลดลงมำอยูท่ี ่54.5 จำก55.2 ขณะที่

ดัชนีค ำสัง่ซือ้ใหมแ่ละกำรจำ้งงำนเพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง สัญญำณกำรชะลอตัวของภำคอตุสำหกรรมดังกลำ่วสง่ผล

ตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิของสหรัฐฯ ในไตรมำสที ่4 ใหช้ะลอตัวลงดว้ย 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยทรงตวั อัตรำฯ อำย ุ2 ปีและ 10 ปีคงทีอ่ยูท่ีร่ะดับ 1.89%  และ 

2.73% ตำมล ำดับ    

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทกุชว่งอายุ อัตรำฯ อำย ุ2 ปีลดลง 1 bp มำอยูท่ีร่ะดับ 

2.81% และอตัรำฯ อำย ุ10 ปีลดลง 2 bps มำอยูท่ีร่ะดับ 3.04% เนื่องจำกรำคำน ้ำมันในตลำดโลกทีป่รับตัว

ลดลงต ำ่สดุในรอบปีและถอืเป็นกำรปรับลดลงมำกทีส่ดุในรอบ 1 เดอืน   

Daily performance 

Eurozone PMI 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

พฤศจกิายน โดยเร ิม่สง่สญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายมากขึน้ ซึง่จะ

เป็นปัจจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีสู่งข ึน้ในเศรษฐกจิ

ตลาดเกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสงู ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่

เมือ่เทยีบกบัเงนิสกุลอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.58% มำอยูท่ีร่ะดับ 1.1337 เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิของยโูรโซนออกมำต ่ำกวำ่ทีต่ลำดคำด 

โดยตัวเลขจีดีพีเยอรมนีหดตัวสูงที่สุดนับตัง้แต่ปี 2016 ในไตรมำสที่ 3 และดัชนีผูจั้ดกำรฝ่ำยจัดซื้อ

ภำคอตุสำหกรรมของเยอรมนีลดลงมำอยู่ทีร่ะดับ 51.6 ต ่ำกวำ่ทีต่ลำดคำด สง่ผลกระทบต่อแนวโนม้ของ

เศรษฐจยโูรโซนในภำพรวมและคำ่เงนิยโูร  

• USD/JPY เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยเพยีง 0.01% มำอยูท่ีร่ะดับ 112.96 เงนิเยนออ่นคำ่เมือ่เทยีบกบัดอลลำร ์

• GBP/USD ลดลง 0.49% มำอยู่ทีร่ะดับ 1.2814 เมือ่วันศุกร ์ตลำดรอตดิตำมประเด็นขอ้ตกลง Brexit ที่

สหภำพยโุรปจะมพีบกบัดำ้นสหรำชอำณำจักรอกีครัง้ในกระประชมุนัดพเิศษในวันอำทติย ์โดยทีป่ระชมุของ

สหภำพยโุรปในวันนัน้มมีตเิห็นชอบขอ้ตกลงของ Brexit ปัจจัยดังกลำ่วอำจสนับสนุนเงนิปอนดใ์นวันจันทรน์ี้  

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.24% มำอยูท่ีร่ะดับ 6.949 เงนิหยวนออ่นคำ่ ทัง้นี้ ในวันเสำร ์ธนำคำรกลำงของจนี

เรียกรอ้งใหบ้รษัิททีป่ระกอบธุรกจิดว้ยกำรถอืหุน้ในบรษัิทอืน่ (holding company) ประเมนิควำมเสีย่ง

เขม้งวดขึน้ 

• คา่เงนิสกลุเอเชยี เคลือ่นไหวตำ่งกนั เงนิรเูปียะหอ์นิโดนีเซยีและเงนิรงิกติมำเลเซยีแข็งคำ่ ขณะทีเ่งนิเปโซ

ฟิลปิปินส ์เงนิดอลลำรส์งิคโปร ์เงนิวอนเกำหล ีและเงนิดอลลำรไ์ตห้วันออ่นคำ่ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.18% มำอยูท่ีร่ะดับ 33.05 เมือ่วันศกุร ์มเีงนิทนุไหลเขำ้ตลำดตรำสำรหนี้ไทยทัง้สิน้ 

855 ลำ้นบำท ขณะทีนั่กลงทนุตำ่งชำตขิำยสทุธใินตลำดหลักทรัพย ์575 ลำ้นบำท 
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Morning Daily

Spot 23-Nov-18 22-Nov-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 33.07 33.05 32.99 0.18 33.00 31.80

USD/JPY 112.93 112.96 112.95 0.01 112.00 112.00

EUR/USD 1.1339 1.1337 1.1403 -0.58 1.16 1.17

GBP/USD 1.2815 1.2814 1.2877 -0.49 1.30 1.32

USD/CNY 6.949 6.949 6.932 0.24 6.95 6.95

USD/SGD 1.38 1.37 1.37 0.13 1.38 1.38

USD/IDR 14,540 14,540 14,580 -0.27 15,000 15,100

USD/MYR 4.20 4.19 4.20 -0.13 4.18 4.17

USD/PHP 52.45 52.45 52.42 0.06 54.00 54.20

USD/KRW 1,133 1,131 1,129 0.12 1,140 1,131

USD/NTD 30.90 30.90 30.89 0.04 30.95 30.95

AUD/USD 0.72 0.72 0.73 -0.29 0.72 0.72

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 0.24 0.99 0.99

JPY/THB 29.29 29.26 29.21 0.17 29.46 28.39

EUR/THB 37.50 37.47 37.62 -0.40 38.28 37.21

GBP/THB 42.38 42.35 42.48 -0.31 42.90 41.98

CNY/THB 4.76 4.76 4.76 -0.06 4.75 4.58

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Nov 26, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  19/11/2018  20/11/2018  21/11/2018  22/11/2018  23/11/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,697.5 622.7 1,303.7 1,879.3 176.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,814.4 334.9 1,364.9 690.9 256.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -116.9 287.8 -61.2 1,188.4 -80.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 723.4 6,935.8 5,768.0 875.1 475.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 109.0 1,604.5 1,768.8 2,879.9 478.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 614.5 5,331.3 3,999.1 -2,004.9 -2.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 863.4 2,335.5 5,733.0 309.7 1,352.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,264.1 3,145.3 2,393.2 103.0 414.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,400.8 -809.8 3,339.8 206.7 937.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -938.4 4,306.5 -1,882.9 -1,098.8 -198.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 35.2 502.9 9,160.6 489.1 1,053.9

Total Net Trade: Total (Thailand) -903.2 4,809.3 7,277.7 -609.8 855.0

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 1,591.0 0.0

Net Flow (Thailand) -903.2 4,809.3 7,277.7 -2,200.8 855.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 182,821.5 187,199.3 185,332.3 182,648.3 176,927.9 -5,720.5 -5,893.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 802,874.7 803,286.2 811,745.5 812,075.3 809,031.9 -3,043.4 6,157.2

Total Holding (Thailand) 985,696.3 990,485.4 997,077.8 994,723.6 985,959.8 -8,763.8 263.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 1,591.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2018 
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


